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Инвестиции выступают в качестве одного из определяющих факторов развития национальной 
экономики, который способен создать благоприятные условия для производства конкурентоспо-
собной продукции и качества экономического роста, увеличения результативности производства, 
сокращения экологической опасности, установления и поддержания социальной стабильности. 

В статье представлена оценка уровня возможных инвестиционных рисков (политический, 
экономический и социальный, криминальный, экологический, финансовый и законодательный), 
предложены пути их снижения, разработана система управления риском в регионе, даны реко-
мендации по ведению процесса снижения инвестиционных рисков.  

В результате проведения диагностики инвестиционной привлекательности региональных со-
циально-экономических систем Кабардино-Балкарской Республики выявлены основные факторы, 
формирующие инвестиционный климат и влияющие на инвестиционные риски, т.е. комплекс 
сформировавшихся финансовых, экономических, социальных, политических, правовых и культур-
ных условий, которые отражают степень вероятных рисков вложения капитала, качество ин-
фраструктуры и эффективность вложения капитала.   

 

Ключевые слова: инвестиции, инвестиционный механизм, регион, инвестиционная привлека-

тельность, опережающее развитие, инвестиционные риски, социально-экономическая система. 

 

ВВЕДЕНИЕ 
 

Основным направлением экономической политики Российской Федерации выступает 
изменение вектора процессов ее развития в силу того, что догоняющий процесс 
экономического подъема определил сырьевую модель экономики, опирающуюся на 
организации крупного бизнеса в данном секторе, что позволяло сосредоточить ресурсы на 
решении острых социально-экономических проблем, а также сформировать необходимые 
для развития рыночных институтов условия. Однако в сложившихся на данный момент 
условиях экономика, базирующаяся на добыче и обработке ресурсов, существенно зависит 
от ситуации на мировых рынках сырья и импортных закупок, при этом лишь небольшое 
количество конкурирующих субъектов экономической деятельности способствует 
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созданию и развитию монополий на федеральном и региональном уровнях [1, 2]. Такой ход 
развития ведет к снижению темпов роста, повышению издержек производства, из чего 
вытекает повышение цен, усиление процессов инфляции, понижение показателей качества 
жизни населения. 

Территориальное развитие России выступает структурным ограничителем повыше-

ния конкурентоспособности страны и регионов. Современная региональная карта Рос-

сии весьма разнолика как по степени хозяйственного освоения территорий, так и по 

уровню социально-экономического развития [6]. В качестве структурного ограничителя 

повышения конкурентоспособности страны выступает ее территориальное развитие. 

Современная карта регионов Российской Федерации достаточно разнообразна как по 

уровню социально-экономического развития, так и по степени хозяйственного освоения 

территорий.  

Инвестиции выступают в качестве одного из определяющих факторов развития нацио-

нальной экономики, который способен создать благоприятные условия для производства 

конкурентоспособной продукции и качества экономического роста, увеличения результа-

тивности производства, сокращения экологической опасности, установления и поддержа-

ния социальной стабильности [4]. 

Актуальность такого подхода обусловливается в настоящее время для Российской 

Федерации основными тенденциями современной экономической политики государства. 

 

ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ 
 

Инвестиционный потенциал представлен в виде совокупности трудового, потреби-

тельского, инфраструктурного, инновационного, туристического, производственного, фи-

нансового, институционального и природно-ресурсного рангов, другими словами, инве-

стиционный потенциал состоит из 9 показателей. Однако для принятия решения об инве-

стировании необходимо подробно рассмотреть имеющийся потенциал и риск региона. В 

этой связи возникает необходимость применения коэффициента инвестиционного потен-

циала и коэффициента инвестиционного риска [5, 7]. 

Все ранги потенциала следует разделить на три группы (см. табл. 1) с помощью функции 

Харрингтона: главная группа (3-го ранга), второстепенная (3-го ранга), третьестепенная 

(3-го ранга). 
 

Таблица 1 

ОСНОВНЫЕ КРИТЕРИИ ОТБОРА РАНГОВ ИНВЕСТИЦИОННОГО ПОТЕНЦИАЛА ПО ГРУППАМ* 
 

Группа 
Интервалы значений 

функции желательности 
Критерии отбора 

Главная группа выше 60 

показатели рангов достигают 

отметки 60 наименьшее 

количество раз 

Второстепенная группа в границах от 60 до 69 показатели рангов не ниже 69 

Третьестепенная группа ниже 70 
показатели рангов достигали 

отметки 70 и ниже 
 

* Источник: Таблица составлена авторами. 

 

К главной группе в силу того, что именно в этих рангах региона достигнуты наиболее 
успешные показатели, относятся: инфраструктурный ранг, природно-ресурсный и 
трудовой ранги. 

К группе второстепенных рангов следует отнести ранги со средними показателями, чьи 
показатели подвержены меньшим изменениям и не опускаются ниже 70. К таким рангам 
относятся: потребительский ранг, финансовый ранг, туристический ранг. 
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К последней группе относятся ранги, чьи показатели достигали отметки 70 и ниже: 

производственный ранг, инновационный ранг, институциональный ранг. 

Формула вычисления коэффициента инвестиционного потенциала примет следующий 

вид: 
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В этой формуле приняты следующие условные обозначения: 

Кип – коэффициент инвестиционного потенциала; 

r1 – инфраструктурный ранг; 

r2 – природно-ресурсный ранг; 

r3 – трудовой ранг; 

r4 – туристический ранг; 

r5 – потребительский ранг; 

r6 – финансовый ранг; 

r7 – производственный ранг; 

r8 – инновационный ранг; 

r9 – институциональный ранг. 

Для более развернутого анализа рассмотрим рейтинги инвестиционного потенциала 

Кабардино-Балкарской Республики в сравнении с другими субъектами Северо-Кавказского 

федерального округа. 
 

Таблица 2 
 

РАНГИ И ИНДЕКС ИНВЕСТИЦИОННОГО ПОТЕНЦИАЛА КАБАРДИНО-БАЛКАРСКОЙ РЕСПУБЛИКИ* 
 

Показатели 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Ранг потенциала 67 60 61 61 61 

Трудовой ранг 56 63 59 63 63 

Потребительский ранг 63 63 64 65 65 

Производственный ранг 73 72 73 73 74 

Финансовый ранг 67 67 66 69 69 

Институциональный ранг 70 68 68 68 69 

Инновационный ранг 71 72 59 66 57 

Инфраструктурный ранг 23 9 11 16 21 

Природно-ресурсный ранг 56 35 35 35 35 

Туристический ранг 68 64 58 59 58 

Индекс потенциала 57,85 53,11 51,26 53,67 53,78 
 

* Источник: Таблица составлена по данным рейтингового агентства «Эксперт РА» 

 

Таким образом, показатели индекса потенциала с 2014 г. (57,85) по 2016 г. (51,26) сни-

зились, однако к 2018 г. (53,78) они снова увеличились, что отражает ухудшение ситуации в 

регионе. Примечательно снижение показателей инновационного, природно-ресурсного и 

туристического потенциала в силу того, что в данных направлениях были положительные 

изменения. 

Формула вычисления коэффициента инвестиционного потенциала Карачае-

во-Черкесской Республики примет следующий вид: 
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В этой формуле приняты следующие условные обозначения: 

Кип – коэффициент инвестиционного потенциала; 

r1 – инфраструктурный ранг; 

r2 – природно-ресурсный ранг; 

r3 – туристический ранг; 

r4 – трудовой ранг; 

r5 – потребительский ранг; 

r6 – институциональный ранг; 

r7 – финансовый ранг; 

r8 – производственный ранг; 

r9 – инновационный ранг. 
 

Таблица 3 
 

РАНГИ И ИНДЕКС ИНВЕСТИЦИОННОГО ПОТЕНЦИАЛА  

КАРАЧАЕВО-ЧЕРКЕССКОЙ РЕСПУБЛИКИ* 
 

Показатели 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Ранг потенциала 72 75 74 76 76 

Трудовой ранг 74 73 72 71 71 

Потребительский ранг 75 75 75 74 75 

Производственный ранг 78 75 75 74 73 

Финансовый ранг 77 76 76 76 75 

Институциональный ранг 22 74 75 75 74 

Инновационный ранг 74 76 72 72 69 

Инфраструктурный ранг 56 47 50 55 56 

Природно-ресурсный ранг 59 60 60 60 60 

Туристический ранг 63 43 34 48 44 

Индекс потенциала 62,33 63,70 62,52 65,04 64,22 
 

* Источник: Таблица составлена по данным рейтингового агентства «Эксперт РА» 

 

Индекс инвестиционного потенциала Карачаево-Черкесской Республики с 2014 г. 

(62,33) по 2018 г. (64,22) снизился, показывая при этом отрицательную динамику. 

Формула вычисления коэффициента инвестиционного потенциала Республики Дагестан 

примет следующий вид: 
 

9
27

2
8
27

2
7
27

2
6
27

3
5
27

3
4
27

3
3
27

4
2
27

4
1
27

4
rrrrrrrrrКип       (3) 

 

В этой формуле приняты следующие условные обозначения: 

Кип – коэффициент инвестиционного потенциала; 

r1 – трудовой ранг; 

r2 – финансовый ранг; 

r3 – потребительский ранг; 

r4 – природно-ресурсный ранг; 

r5 – инфраструктурный ранг; 

r6 – институциональный ранг; 

r7 – производственный ранг; 

r8 – инновационный ранг; 

r9 – туристический ранг. 
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Таблица 4 
 

РАНГИ И ИНДЕКС ИНВЕСТИЦИОННОГО ПОТЕНЦИАЛА РЕСПУБЛИКИ ДАГЕСТАН* 
 

Показатели 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Ранг потенциала 35 33 33 26 29 

Трудовой ранг 22 17 16 15 19 

Потребительский ранг 15 12 12 12 12 

Производственный ранг 52 55 55 56 57 

Финансовый ранг 21 19 17 17 18 

Институциональный ранг 66 37 35 34 34 

Инновационный ранг 66 70 46 25 23 

Инфраструктурный ранг 36 42 55 25 35 

Природно-ресурсный ранг 38 41 41 41 41 

Туристический ранг 59 57 50 46 46 

Индекс потенциала 37,26 33,93 32,41 27,04 28,81 
 

* Источник: Таблица составлена по данным рейтингового агентства «Эксперт РА» 
 

Индекс инвестиционного потенциала Республики Дагестан за рассматриваемый период 
снизился. Это свидетельствует о том, что потенциал данного региона увеличился, также следует 
отметить ранг потенциала, который в 2018 г. составил 29-е место среди всех субъектов страны. 

Формула вычисления коэффициента инвестиционного потенциала Республики Ингу-
шетия примет следующий вид: 
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В этой формуле приняты следующие условные обозначения: 
Кип – коэффициент инвестиционного потенциала; 
r1 – трудовой ранг; 
r2 – финансовый ранг; 
r3 – потребительский ранг; 
r4 – природно-ресурсный ранг; 
r5 – инфраструктурный ранг; 
r6 – институциональный ранг; 
r7 – производственный ранг; 
r8 – инновационный ранг; 
r9 – туристический ранг. 

 

Таблица 5 
 

РАНГИ И ИНДЕКС ИНВЕСТИЦИОННОГО ПОТЕНЦИАЛА РЕСПУБЛИКИ ИНГУШЕТИЯ* 
 

Показатели 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Ранг потенциала 70 78 77 77 77 

Трудовой ранг 75 76 76 80 78 

Потребительский ранг 81 76 76 76 76 

Производственный ранг 83 83 83 83 81 

Финансовый ранг 78 78 75 77 76 

Институциональный ранг 15 80 80 80 81 

Инновационный ранг 82 83 82 82 82 

Инфраструктурный ранг 31 39 17 11 23 

Природно-ресурсный ранг 81 81 81 81 81 

Туристический ранг 78 79 75 75 75 

Индекс потенциала 68,50 77,33 73,79 73,96 74,96 
 

* Источник: Таблица составлена по данным рейтингового агентства «Эксперт РА» 



ОЦЕНКА УРОВНЯ ВОЗМОЖНЫХ ИНВЕСТИЦИОННЫХ РИСКОВ 
 

36    Известия Кабардино-Балкарского научного центра РАН № 5 (97) 2020 

Индекс инвестиционного потенциала Республики Ингушетия за рассматриваемый пе-

риод увеличился на 6,46, настораживает резкое падение в 2013 г. (на 8,83). Можем сделать 

вывод, что потенциал республики ослабел. 

Формула вычисления коэффициента инвестиционного потенциала Республики Северная 

Осетия – Алания примет следующий вид: 
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В этой формуле приняты следующие условные обозначения: 

Кип – коэффициент инвестиционного потенциала; 

r1 – трудовой ранг; 

r2 – финансовый ранг; 

r3 – потребительский ранг; 

r4 – природно-ресурсный ранг; 

r5 – инфраструктурный ранг; 

r6 – институциональный ранг; 

r7 – производственный ранг; 

r8 – инновационный ранг; 

r9 – туристический ранг. 

 

Таблица 6 
 

РАНГИ И ИНДЕКС ИНВЕСТИЦИОННОГО ПОТЕНЦИАЛА  

РЕСПУБЛИКИ СЕВЕРНАЯ ОСЕТИЯ – АЛАНИЯ* 
 

Показатели 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Ранг потенциала 65 63 62 62 65 

Трудовой ранг 53 57 60 54 59 

Потребительский ранг 69 65 65 64 64 

Производственный ранг 72 74 74 75 75 

Финансовый ранг 69 65 67 66 67 

Институциональный ранг 65 72 71 71 71 

Инновационный ранг 72 69 69 69 60 

Инфраструктурный ранг 10 6 6 8 12 

Природно-ресурсный ранг 61 75 75 75 75 

Туристический ранг 66 65 55 55 56 

Индекс потенциала 60,58 62,21 62,00 61,08 61,88 
 

* Источник: Таблица составлена по данным рейтингового агентства «Эксперт РА» 

 

Индекс инвестиционного потенциала Республики Северная Осетия – Алания имеет 

тенденцию к снижению: так, в 2014 г. он составлял 60,58, а к 2018 г. составил 61,88. 

Формула вычисления коэффициента инвестиционного потенциала Ставропольского 

края примет следующий вид: 
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В этой формуле приняты следующие условные обозначения: 

Кип – коэффициент инвестиционного потенциала; 

r1 – туристический ранг; 

r2 – трудовой ранг; 
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r3 – потребительский ранг; 

r4 – производственный ранг; 

r5 – институциональный ранг; 

r6 – финансовый ранг; 

r7 – инфраструктурный ранг; 

r8 – инновационный ранг; 

r9 – природно-ресурсный ранг. 
 

Таблица 7 
 

РАНГИ И ИНДЕКС ИНВЕСТИЦИОННОГО ПОТЕНЦИАЛА СТАВРОПОЛЬСКОГО КРАЯ* 
 

Показатели 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Ранг потенциала 26 23 24 24 22 

Трудовой ранг 15 13 13 13 13 

Потребительский ранг 18 17 17 17 16 

Производственный ранг 26 26 27 28 27 

Финансовый ранг 22 24 26 25 20 

Институциональный ранг 33 17 17 17 18 

Инновационный ранг 47 43 40 42 48 

Инфраструктурный ранг 53 48 53 54 49 

Природно-ресурсный ранг 45 44 44 45 44 

Туристический ранг 19 15 17 19 21 

Индекс потенциала 27,44 24,11 24,89 25,48 25,07 
 

* Источник: Таблица составлена по данным рейтингового агентства «Эксперт РА» 

 

Индекс инвестиционного потенциала Ставропольского края в 2014 г. составил 27,44, а к 

2018 г. увеличился до 25,07, что отражает его положительную динамику. 

Формула вычисления коэффициента инвестиционного потенциала Чеченской 

Республики примет следующий вид: 
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В этой формуле приняты следующие условные обозначения: 

Кип – коэффициент инвестиционного потенциала; 

r1 – инфраструктурный ранг; 

r2 – финансовый ранг; 

r3 – потребительский ранг; 

r4 – трудовой ранг; 

r5 – природно-ресурсный ранг; 

r6 – инновационный ранг; 

r7 – туристический ранг; 

r8 – институциональный ранг; 

r9 – производственный ранг. 
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Таблица 8 
 

РАНГИ И ИНДЕКС ИНВЕСТИЦИОННОГО ПОТЕНЦИАЛА ЧЕЧЕНСКОЙ РЕСПУБЛИКИ* 
 

Показатели 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Ранг потенциала 78 72 69 70 68 

Трудовой ранг 63 69 64 66 65 

Потребительский ранг 60 58 54 56 51 

Производственный ранг 75 76 76 77 76 

Финансовый ранг 83 58 54 59 56 

Институциональный ранг 80 73 73 74 77 

Инновационный ранг 80 81 75 74 46 

Инфраструктурный ранг 39 40 23 24 28 

Природно-ресурсный ранг 73 72 72 72 72 

Туристический ранг 83 82 82 80 78 

Индекс потенциала 71,21 68,17 62,96 64,13 60,17 
 

* Источник: Таблица составлена по данным рейтингового агентства «Эксперт РА» 

 

Индекс инвестиционного потенциала Чеченской Республики снизился на 11,04, это 

свидетельствует о значительном улучшении потенциала региона. 

Ранги инвестиционного риска также подлежат разделению на три группы (см. табл. 9) 

при помощи функции Харрингтона: главная группа (2-го ранга), второстепенная (2-го 

ранга), третьестепенная (3 ранга). 
 

Таблица 9 
 

ОСНОВНЫЕ КРИТЕРИИ ОТБОРА РАНГОВ ИНВЕСТИЦИОННОГО РИСКА ПО ГРУППАМ* 
 

Группа Интервалы значений 

функции желательности 
 

Критерии отбора 

Главная группа выше 50 показатели рангов достигают отметки 50 

наименьшее количество раз 
 

Второстепенная 

группа 

в границах от 50 до 69 показатели рангов не ниже 69 

Третьестепенная 

группа 

ниже 70 показатели рангов достигали отметки 70 и 

ниже, также наличие двух или более годов, 

когда рейтинг рангов произведен не был 
 

 

* Источник: Таблица составлена авторами. 

 

К главной группе в силу того, что именно в этих рангах региона достигнуты наиболее 

успешные показатели, относятся: инфраструктурный ранг, природно-ресурсный и 

трудовой ранги. 

К группе второстепенных рангов следует отнести ранги со средними показателями, чьи 

показатели подвержены меньшим изменениям и не опускаются ниже 70. К таким рангам 

относятся: потребительский ранг, финансовый ранг, туристический ранг. 

К последней группе относятся ранги, чьи показатели достигали отметки 70 и ниже: 

производственный ранг, инновационный ранг, институциональный ранг. 

Инвестиционный риск состоит из 6 рангов: социального, экологического, 

управленческого, финансового, экономического и криминального. Законодательный ранг с 
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2015 г. по 2017 г. не был объявлен. В связи с этим формула вычисления коэффициента 

инвестиционного риска примет вид, отличный от формулы вычисления коэффициента 

инвестиционного потенциала: 
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В этой формуле приняты следующие условные обозначения: 

Кир – коэффициент инвестиционного риска; 

r1 – экономический ранг; 

r2 – экологический ранг; 

r3 – социальный ранг; 

r4 – управленческий ранг; 

r5 – финансовый ранг; 

r6 – криминальный ранг. 

Рассмотрим рейтинги инвестиционного риска Кабардино-Балкарской Республики. 
 

Таблица 10 
 

РАНГИ И ИНДЕКС ИНВЕСТИЦИОННОГО РИСКА КАБАРДИНО-БАЛКАРСКОЙ РЕСПУБЛИКИ* 
 

Показатели 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Ранг риска 65 66 67 74 76 

Социальный ранг 54 68 68 77 77 

Экономический ранг 12 44 50 53 49 

Финансовый ранг 71 70 72 75 76 

Криминальный ранг 79 60 66 80 81 

Экологический ранг 5 22 23 14 18 

Управленческий ранг 59 67 39 78 53 

Индекс риска 39,28 51,61 49,39 57,94 54,00 
 

* Источник: Таблица составлена по данным рейтингового агентства «Эксперт РА»  

 

Индекс риска имеет тенденцию к росту, что отражает увеличение риска вложений в 

экономику региона. Примечательно резкое снижение ранга экономического риска, который 

в 2015 г. снизился на 32 позиции относительно предыдущего года. 

Формула вычисления коэффициента инвестиционного риска Карачаево-Черкесской 

Республики примет вид: 
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В этой формуле приняты следующие условные обозначения: 

Кир – коэффициент инвестиционного риска; 

r1 – управленческий ранг; 

r2 – экологический ранг; 

r3 – криминальный ранг; 

r4 – экономический ранг; 

r5 – финансовый ранг; 

r6 – социальный ранг. 
 



ОЦЕНКА УРОВНЯ ВОЗМОЖНЫХ ИНВЕСТИЦИОННЫХ РИСКОВ 
 

40    Известия Кабардино-Балкарского научного центра РАН № 5 (97) 2020 

Таблица 11 
 

РАНГИ И ИНДЕКС ИНВЕСТИЦИОННОГО РИСКА КАРАЧАЕВО-ЧЕРКЕССКОЙ РЕСПУБЛИКИ* 
 

Показатели 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Ранг риска 81 74 72 73 69 

Социальный ранг 60 74 73 73 75 

Экономический ранг 21 10 19 7 7 

Финансовый ранг 76 60 75 78 75 

Криминальный ранг 81 11 42 48 65 

Экологический ранг 31 9 9 8 7 

Управленческий ранг 77 77 79 81 77 

Индекс риска 57,42 36,11 45,95 45,84 48,26 
 

* Источник: Таблица составлена по данным рейтингового агентства «Эксперт РА» 

 

Индекс риска Карачаево-Черкесской Республики имеет положительную динамику, так с 

2014 г. (57,42) по 2018 г. (48,26) он снизился на 9,16, однако внимание обращают на себя 

снижение в 2015 г., когда индекс риска региона составил 36,11, и увеличение индекса в 

2016 г. до 45,95, что отразило увеличение риска вложений. 

Формула вычисления коэффициента инвестиционного риска Республики Дагестан 

примет вид: 
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В этой формуле приняты следующие условные обозначения: 

Кир – коэффициент инвестиционного риска; 

r1 – экономический ранг; 

r2 – экологический ранг; 

r3 – социальный ранг; 

r4 – управленческий ранг; 

r5 – финансовый ранг; 

r6 – криминальный ранг. 
 

Таблица 12 
 

РАНГИ И ИНДЕКС ИНВЕСТИЦИОННОГО РИСКА РЕСПУБЛИКИ ДАГЕСТАН* 
 

Показатели 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Ранг риска 73 79 78 79 81 

Социальный ранг 58 70 71 68 76 

Экономический ранг 7 14 8 27 8 

Финансовый ранг 72 76 79 80 80 

Криминальный ранг 80 83 83 83 83 

Экологический ранг 1 19 20 20 24 

Управленческий ранг 63 81 73 75 81 

Индекс риска 38,83 50,17 48,22 52,39 51,39 
 

* Источник: Таблица составлена по данным рейтингового агентства «Эксперт РА» 

 

Индекс риска Республики Дагестан имеет тенденцию увеличения, за рассматриваемый 

период он увеличился на 12,56, следует отметить, что в 2014 г. экологический ранг занял 

1-е место среди всех субъектов страны. 
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Формула вычисления коэффициента инвестиционного риска Республики Ингушетия 

примет вид: 
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В этой формуле приняты следующие условные обозначения: 

Кир – коэффициент инвестиционного риска; 

r1 – экологический ранг; 

r2 – экономический ранг; 

r3 – криминальный ранг; 

r4 – управленческий ранг; 

r5 – финансовый ранг; 

r6 – социальный ранг. 
 

Таблица 13 
 

РАНГИ И ИНДЕКС ИНВЕСТИЦИОННОГО РИСКА РЕСПУБЛИКИ ИНГУШЕТИЯ* 
 

Показатели 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Ранг риска 83 81 81 81 82 

Социальный ранг 75 81 76 80 80 

Экономический ранг 78 77 79 51 34 

Финансовый ранг 82 82 82 83 83 

Криминальный ранг 83 71 80 58 74 

Экологический ранг 2 29 31 26 37 

Управленческий ранг 82 75 82 71 80 

Индекс риска 60,56 64,75 67,56 56,19 59,88 
 

* Источник: Таблица составлена по данным рейтингового агентства «Эксперт РА» 

 

Индекс риска Республики Ингушетия с 2014 г. (60,56) по 2018 г. (59,88) снизился на 

0,68, также отметим, что экологический ранг в 2014 г. составил 2-е место среди всех 

регионов страны. 

Формула вычисления коэффициента инвестиционного риска Республики Северная 

Осетия – Алания примет вид: 
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В этой формуле приняты следующие условные обозначения: 

Кир – коэффициент инвестиционного риска; 

r1 – экологический ранг; 

r2 – управленческий ранг; 

r3 – социальный ранг; 

r4 – экономический ранг; 

r5 – финансовый ранг; 

r6 – криминальный ранг. 
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Таблица 14 
 

РАНГИ И ИНДЕКС ИНВЕСТИЦИОННОГО РИСКА РЕСПУБЛИКИ СЕВЕРНАЯ ОСЕТИЯ – АЛАНИЯ* 
 

Показатели 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Ранг риска 66 75 77 80 74 

Социальный ранг 43 52 42 69 60 

Экономический ранг 55 73 74 78 70 

Финансовый ранг 80 80 80 79 74 

Криминальный ранг 71 36 67 81 82 

Экологический ранг 34 41 38 44 44 

Управленческий ранг 55 55 80 80 74 

Индекс риска 52,63 53,94 60,00 68,69 64,38 
 

* Источник: Таблица составлена по данным рейтингового агентства «Эксперт РА» 

 

Индекс риска Республики Северная Осетия – Алания имеет негативную тенденцию: так, 

с 2014 г. (52,63) по 2018 г. (64,38) он увеличился на 11,75. 

Формула вычисления коэффициента инвестиционного риска Ставропольского края 

примет вид: 
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В этой формуле приняты следующие условные обозначения: 

Кир – коэффициент инвестиционного риска; 

r1 – экономический ранг; 

r2 – экологический ранг; 

r3 – социальный ранг; 

r4 – финансовый ранг; 

r5 – управленческий ранг; 

r6 – криминальный ранг. 
 

Таблица 15 
 

РАНГИ И ИНДЕКС ИНВЕСТИЦИОННОГО РИСКА СТАВРОПОЛЬСКОГО КРАЯ* 
 

Показатели 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Ранг риска 8 14 25 21 32 

Социальный ранг 10 40 51 42 32 

Экономический ранг 11 13 11 9 14 

Финансовый ранг 17 19 23 24 22 

Криминальный ранг 33 40 46 54 79 

Экологический ранг 22 46 51 22 19 

Управленческий ранг 42 15 46 58 50 

Индекс риска 20,06 28,06 35,47 30,82 31,35 
 

* Источник: Таблица составлена по данным рейтингового агентства «Эксперт РА» 

 

Индекс риска Ставропольского края имеет тенденцию роста, за рассматриваемый пе-

риод он увеличился на 11,29, что отражает увеличение рисков вложений. Примечательно, 

что рост ранга риска за рассматриваемый период составил 24 позиции. 

Формула вычисления коэффициента инвестиционного риска Чеченской Республики 

примет вид: 
 



С.В. ГАЛАЧИЕВА, С.А. МАХОШЕВА, Л.А. ЛЕГКАЯ, С.В. БЕКОЕВ, Ч.М. АЙДАРОВ  
 

Известия Кабардино-Балкарского научного центра РАН № 5 (97) 2020                                       43 

6
17

2
5

17

2
4

17

3
3

17

3
2

17

3
1

17

4
rrrrrrКир  .                  (14) 

 

В этой формуле приняты следующие условные обозначения: 

Кир – коэффициент инвестиционного риска; 

r1 – экологический ранг; 

r2 – экономический ранг; 

r3 – социальный ранг; 

r4 – управленческий ранг; 

r5 – финансовый ранг; 

r6 – криминальный ранг. 
 

Таблица 16 
 

РАНГИ И ИНДЕКС ИНВЕСТИЦИОННОГО РИСКА ЧЕЧЕНСКОЙ РЕСПУБЛИКИ* 
 

Показатели 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Ранг риска 79 83 83 82 80 

Социальный ранг 55 79 74 79 78 

Экономический ранг 77 78 78 80 71 

Финансовый ранг 83 83 83 82 81 

Криминальный ранг 77 82 82 82 16 

Экологический ранг 16 16 19 15 22 

Управленческий ранг 72 72 66 45 44 

Индекс риска 58,59 63,59 62,35 58,82 50,65 
 

* Источник: Таблица составлена по данным рейтингового агентства «Эксперт РА» 

 

Индекс риска Чеченской Республики имеет волнообразную тенденцию. За рассматри-

ваемый период он увечился на 7,94, обращает внимание управленческий ранг, который 

улучшился на 28 позиций. 

Рассмотрим индексы инвестиционного потенциала республик СКФО. 
 

Таблица 17 
 

ИНДЕКСЫ ИНВЕСТИЦИОННОГО ПОТЕНЦИАЛА СУБЪЕКТОВ СКФО* 
 

Субъект РФ 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Кабардино-Балкарская Республика 57,85 53,11 51,26 53,67 53,78 

Карачаево-Черкесская Республика 62,33 63,70 62,52 65,04 64,22 

Республика Дагестан 37,26 33,93 32,41 27,04 28,81 

Республика Ингушетия 68,50 77,33 73,79 73,96 74,96 

Республика Северная Осетия – Алания 60,58 62,21 62,00 61,08 61,88 

Ставропольский край 27,44 24,11 24,89 25,48 25,07 

Чеченская Республика 71,21 68,17 62,96 64,13 60,17 
 

* Источник: Таблица составлена авторами 

 

Применение коэффициента показало, что Ставропольский край и Республика Дагестан 

имеют наиболее привлекательные показатели рейтингов инвестиционного потенциала, 
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Кабардино-Балкарская Республика, Республика Северная Осетия – Алания и Карачае-

во-Черкесская Республика имеют средние показатели из числа всех субъектов СКФО, а 

худшие показатели имеют Республика Ингушетия и Чеченская Республика. 
 

Таблица 18 

ИНДЕКСЫ ИНВЕСТИЦИОННОГО РИСКА СУБЪЕКТОВ СКФО* 
 

Субъект РФ 
Годы  

2014 2015 2016 2017 2018 

Кабардино-Балкарская Республика 39,28 51,61 49,39 57,94 54,00 

Карачаево-Черкесская Республика 57,42 36,11 45,95 45,84 48,26 

Республика Дагестан 38,83 50,17 48,22 52,39 51,39 

Республика Ингушетия 60,56 64,75 67,56 56,19 59,88 

Республика Северная Осетия – Алания 52,63 53,94 60,00 68,69 64,38 

Ставропольский край 20,06 28,06 35,47 30,82 31,35 

Чеченская Республика 58,59 63,59 62,35 58,82 50,65 
 

* Источник: Таблица составлена авторами 

 

Из таблицы коэффициентов инвестиционных рисков республик СКФО видно, что 

Ставропольский край достиг наилучших показателей, средних показателей достигли 

Республика Дагестан, Кабардино-Балкарская и Карачаево-Черкесская республики, а 

худших показателей достигли Чеченская Республика, Республика Ингушетия и Республика 

Северная Осетия – Алания. 

При создании коэффициента необходимо дополнительно сформулировать основные 

требования к составлению подобного коэффициента [8, 10]: 

 коэффициент следует присваивать всем рангам инвестиционного потенциала (риска), 

кроме ранга инвестиционного потенциала и ранга инвестиционного риска; 

 для детального рассмотрения коэффициента следует условно разделить все ранги на 

три группы: основная группа (первостепенная) (к ней относятся ранги, в которых были 

достигнуты наиболее высокие показатели), второстепенная группа (к ней относятся ранги, 

в которых были достигнуты показатели несколько ниже основной группы, также 

целесообразно отнести такие показатели, которые за рассматриваемый период изменились 

слабо или не были ниже определенного нижнего порога), третьестепенная группа (к ней 

относятся ранги, чьи показатели были наиболее низкими, также в связи с 

неопределенностью следует отнести те показатели, рейтинг которых в силу различных 

причин не был произведен); 

 присвоение коэффициента желательно производить исходя из результатов разделения 

рангов по группам. 

При принятии решения об инвестировании следует уделять особое внимание тенденции 

развития рейтингов региона. Применение данного коэффициента отразит тенденцию 

развития инвестиционных рангов региона. 

 

ВЫВОД 
 

Коэффициент рангов потенциала и риска инвестиций позволил произвести сравни-

тельный анализ различных регионов Северо-Кавказского федерального округа и проде-
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монстрировал возможность проследить изменения, происходящие в каждом из них за вы-

бранный промежуток времени. В процессе вычисления коэффициента рангов возникает 

необходимость проведения выборки рангов на различные группы. На этом этапе была ис-

пользована функция Харрингтона. Для каждого рассматриваемого региона производится 

различная выборка рангов в силу отличия их специфики. Анализ полученных данных по-

казал, что рассматриваемый регион достигает средних показателей в рангах инвестици-

онного потенциала и инвестиционного риска. В свою очередь авторами были даны реко-

мендации по составлению коэффициента. 
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